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本期投资提示： 

 近期我国数字经济相关领域政策频繁推出，数字经济方向是十四五发展最确定的方向之一，

政策的推出也为财政稳增长提供了短期的提前发力点。数字经济发展早在十三五期间已经

上升为国家战略，新冠肺炎疫情以来，数字技术、数字经济在支持抗疫、恢复生产生活发

挥重要作用，十四五规划数字经济单独成篇。1 月 6 日，国务院办公厅印发《要素市场化

配置综合改革试点总体方案》，1 月 12 日，国务院发布《十四五数字经济发展规划》，1

月 15 日，《求是》发布总书记《不断做强做优做大我国数字经济》讲话，数字经济发展

是十四五期间经济势在必得的领域。 

 从当前可量化的范围看，数字经济十四五期间增速要远远高于十三五。根据规划数据披露，

2020 年我国数字经济核心产业增加值占国内生产总值比重为 7.8%，2025 年其占 GDP 比

重需要达到 10%。假设在十四五期间 GDP 增长年均增长 5%，如果数字经济核心产值从

7.8%提高到 10%，年均增长率将达到 10.41%，远高于 GDP 的年均增速。对比十三五期

间，数字经济占 GDP 比重仅从 6.9%提高到 7.4%。我们整理 A 股“产业数字化+数字产

业化”56 家上市公司，主要分布在计算机、通信、以及机械设备、汽车、家电等制造业，

截止 2021 年 12 月 31 日收盘合计总市值近 6.4 万亿。【此部分详见 2020.9《箭在弦上

——十四五规划展望》报告】 

 中央经济工作会议出提到，我国经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力。

而全球化内在推动力减弱，部分产品抵达分工合理极限、技术变化开始逐步抵消全球分工

的必要性、发达国家的回流和再工业化是三大主要原因。2020 年疫情发生以来，全球数

据产生量达到 47ZB，仅中国产生的数据量为 8ZB 占全球的 20%，我国有大量的数据资源

规模基数的同时也拥有全球较快的数字资源增速，数据很有可能成为继人口红利后，我国

在长期发展中争夺话语权的又一优势。 

 5G 网络建设、重量级数字新消费、数字化生产、数据交易是十四五数字经济发展的主要

关注点。十四五规划中数字经济相关——“加快数字化发展，建设数字中国”单独成篇，

而要素市场的建立是当下数字经济发展的试验田，数据分类文件的即将发布以及未来各行

业和各省市的执行是当下值得关注的要点。数字经济主要关注四大方向：1、核心技术攻

关；2、产业数字化，这其中包括生产数字化与消费数字化：重点行业数字化转型、分行

业制定数字化转型路线，工业互联网，智慧物流，能源数字化等都是未来 TOB 端经济的亮

点，数字新型生活是 TOC 数据消费的开始，智能家居，智能家电，VRAR 都已经有较好的

产业发展基础。【此部分详见 2021.8《投资时代的核心资产，寻找中国的“苹果们”》】

3、数字产业化，这其中最重要的为：数据要素市场培育，数据质量的提升是数字产业化

的第一步进程，数据实现可交易能够为经济带来更新的增长点，整个数据产业链中，上游

数据发现类比传统经济中的周期资源品，中游数据标注、数据清洗类比科技研发行业类似

CRO 等的卖铲人，而下游的数据分析是整个数据产业链科技含量最高的部分。【此部分详

见 2021.6《数据资源优势下，期待更多新公司和商业模式的诞生》】报告 4、数据安全，

数据治理经济也是未来的社会治理的方向所在【此部分详见 2021.11《数据围城》】报告。 
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