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TCFD：提高气候披露可比性，完善气候相

关指标 

 

为进一步提高气候披露可比性，气候相关财务披露工作组

（TCFD）于 2021 年 6 月发布《关于气候相关指标、目标和过渡计

划的协议指南》。本文对其发布的七类跨行业气候指标及其披露示

例进行集中介绍，以期对国内机构气候相关信息披露提供借鉴。 
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TCFD：提高气候披露可比性，完善气候相关指标 

气候相关指标代表的是给定组织的历史、当前和前瞻性气候相关风险和机遇的水平。这些指标

用于跟踪与气候相关的风险和机遇，也可用于衡量在设定目标期间与气候相关目标的进展情况。 

2017 年，国际组织金融稳定委员会 (FSB) 的气候相关财务披露工作组（TCFD）提供了关于气

候相关指标和目标的三项建议披露，包括：a)披露组织用于根据其战略和风险管理流程评估气候相

关风险和机遇的指标。b)披露范围 1、范围 2，以及范围 3温室气体(GHG)排放和相关风险。c)描述

由组织根据目标管理与气候相关的风险和机遇以及绩效。 

根据 TCFD于 2019年开展的调查，用户要求的最大披露改进之一是披露标准的、行业特定的、

与气候相关的指标。国际证监会组织(IOSCO)在 2021年 2 月的董事会会议上也表示“迫切需要提高

可持续发展报告的一致性、可比性和可靠性，首先关注与气候变化相关的风险和机遇，随后将扩展

到其他可持续性问题。” 

为进一步顺应行业发展趋势，支持气候相关披露的可比性，TCFD于 2021年 6 月发布《关于气

候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》（下称“气候协议指南”），对跨行业的气候相关指标

进行了广泛定义并列举了披露的相关示例。本文对 TCFD 气候协议指南发布的 7类跨行业气候指标

及其披露示例进行集中介绍，以期对国内气候相关信息披露提供借鉴。 

一、温室气体排放 

温室气体排放是任何跨行业气候相关指标讨论的关键起点，也是估算编制者和用户使用的许多

其他气候相关指标的组成部分。温室气体排放指标包括范围 1、范围 2和相关的范围 3排放，以及

碳强度相关指标。其中，范围 1 指所有直接的温室气体排放；范围 2指因所购电力、热能或蒸汽消

耗产生的间接温室气体排放；范围3指发生在报告公司价值链中且未被范围2覆盖的其他间接排放，

包括上游和下游的排放。碳强度用来描述组织业务活动在基于规定范围和财年内碳用量的程度。 

TCFD建议，组织应考虑按相关业务线披露温室气体排放量，以及按《京都议定书》涵盖的七

种气体划分的温室气体排放量。已设定温室气体减排目标的组织，还应考虑披露相对温室气体排放

量到用于其目标的基线年份，以了解潜在的超调动态。例如，巴克莱银行预计到 2025 年，其电力

组合排放强度将减少 30%，到 2035 年将与经合组织设立的 IEA SDS基准保持一致。 

TCFD 鼓励所有金融和非金融组织披露包括融资排放在内的范围 3排放。对于范围 3排放量占

组织总排放量 40%或更多的组织或范围 3排放量被视为其价值链中的重大风险的组织来说，披露范

围 3排放尤为重要。TCFD建议，组织在披露范围 3排放时应考虑其区域或国家的披露要求。例如，

欧盟可持续金融技术专家组的基准报告建议将“范围 3排放数据纳入指数构建渐进式方法”，要求

在四年期间逐个部门实施。 
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图表 1：温室气体排放披露示例：巴克莱银行 

 

来源：TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 

二、碳价格 

碳价格是对温室气体排放进行明确定价的举措，是分析和评估碳相关风险和机遇的经济影响的

重要组成部分，例如影响组织关键资产估值或投入或产出价格潜在变化的风险和机遇，并让投资者

了解碳相关风险和机遇的合理性。根据碳风险的计量方法的不同，碳价格可体现为外部碳税或内部

的影子碳价(shadow carbon price)。TCFD指出，为评估碳定价及相关限制措施导致的气候相关财

务影响，组织应采用影子碳价。采用影子碳价有助于使环境成本成为是内部投资广泛经济分析的一

部分，包括情景和敏感性分析、内部经济活动评估等，从而激励温室气体减排。 

TCFD 指出，有效的影子价格应该（1）来自关于实现气候目标所必需的可信、有声望的科学研

究。至少，组织应考虑与 2°C 或更低路径相一致的碳价格；（2）与组织的气候相关目标所隐含的

价格保持一致；（3）随时间增加(碳预算不断减少)；（4）根据气候行动经常重新评估或计算；（5）

将地理或部门差异定价考虑在内。 
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图表 2：碳价格相关披露示例：Aker BP（挪威石油公司） 

 

来源： TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 

三、实体风险相关比例 

TCFD 把气候风险大致分为两类：实体风险和转型风险。气候变化产生的实体风险可能属于事

件驱动式（急性）或长期（慢性）气候模式转变。披露暴露于重大气候相关实体风险的组织资产（即

有形和无形资产）运营、投融资等活动的比例，可以让投资者更好地了解和估计与资产减值或闲置、

资产和负债价值，以及业务中断成本变化等问题有关的潜在财务风险。衡量这一比例的具体指标有

到 2050 年面临海平面上升风险的变电站比例、洪水区抵押贷款数量和价值等。例如，汇丰银行在

对其 97个最关键的物业和地点进行试点测试中指出，到 2050年，97个最关键的物业中的 15个在

气候温度升高 3°C的最严重的温室气候变化情景下，可能面临更大的实体危害风险。 

TCFD 指出，资产运营、投融资等活动面临重大实体风险的比例将取决于资产或活动所在的地

理区域，以及它们可能面临的风险或对风险的脆弱性。例如，某些资产可能最容易受到飓风或野火

的严重风险，而其他资产则更容易受到平均温度、海平面上升或干旱的慢性变化的影响。组织在制

定这些指标时应参考常用的分类法，包括 SASB(可持续性会计准则委员会)制定的房地产

IF0402-13、抵押融资 FN-MF-450a.1 等标准， EBA（欧洲银行管理局） EBA/GL/2019/02 指南等。 
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图表 3：实体风险比例披露示例：Ilmarinen（芬兰老牌养老基金公司） 

 

来源：TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 

四、转型风险相关比例 

转型风险是指为满足与气候变化相关的要求，向低碳经济转型可能需要在政策、法律、技术和

市场方面发生诸多变化而带来的风险。披露一个组织的在很大程度上暴露于气候相关的转型风险中

的资产（即有形和无形资产）运营、投融资活动（如收入、产品组合、生产）的比例，可以让投资

者更好地了解和估计与可能的资产减值或闲置、资产和负债价值等问题有关的潜在风险，以及对产

品或服务需求的变化。例如，根据花旗集团披露的气候风险热图，截至 2020年 9 月，花旗约 23%

的总风险敞口和 20%的融资风险敞口被归类为面临高的转型风险。 

TCFD 指出，由于公司和行业特定的气候风险不尽相同，组织披露“重大暴露于转型风险的资

产运营、投融资活动的比例”的方式将是具体的。金融机构可能会查看其贷款账簿或投资组合中与

碳相关资产实质性接触的比例，而非金融公司可能会报告来自高碳业务线的收入或生产产出百分

比。例如，美国联合航空公司 2019年约 33%的运力（包括地区合作伙伴）在自愿参加国际航空碳

抵消和减排计划 (CORSIA)第一阶段（2021-2023）的国家对之间飞行，预计这一与转型风险相关的

比例还将提升。组织在制定这些指标时应参考常用的分类法，例如，根据碳相关资产的信贷敞口集

中度，高度暴露于转型风险的抵押品数量，来自高碳业务线的收入百分比，每个投资组合中碳相关

资产数量等进行分类披露。 
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图表 4：转型风险比例披露示例：花旗 

 

来源：TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 

五、气候机遇相关比例 

披露与特定行业气候机遇相关的资产（即有形和无形资产）运营、投融资活动（如收入、产品

组合、生产）的比例，可以帮助投资者了解可能的转型路径以及收入和盈利能力随时间的潜在变化。

每个行业面临的气候机遇不同，这一披露指标将具有行业针对性。例如，汽车制造商可能会报告相

对于汽车总销量的电动汽车销量，而公用事业公司可能会报告可再生能源发电量占其总发电量的一

小部分。一家农业公司可能会报告收到的收入来自抗旱种子的销售，而资产管理公司则披露了其投

资组合中抗旱基础设施的百分比。因此，组织在制定这些指标时应参考常用的分类法。具体表现为

投资组合中绿色债券或绿色资产的比例，种植抗旱种子与传统种子的农田百分比，房地产投资组合

中弹性基础设施的百分比等。 

TCFD 指出，现有框架已经提供了一些针对特定行业的指导，以帮助编制者。例如，SASB(可持

续性会计准则委员会)的建筑材料标准(SASB EM-CM-410a.1)要求公司报告符合可持续建筑设计和

施工认证资格的产品百分比；它的铁和钢铁生产商标准(SASB EM-IS-000.A)是指基本氧气炉工艺和

电弧炉工艺的原钢产量百分比；及其投资银行和经纪标准(SASB FN-IB-410a.2)要求按行业划分整

合环境、社会和治理(ESG)因素的投资和贷款的数量和价值。 
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图表 5：气候机遇比例披露示例：BASF（巴斯夫公司） 

 

来源：TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 

六、受气候因素影响的高管薪酬 

TCFD 认为，薪酬政策是实现组织目标和目的的重要激励措施，也是管理气候相关问题的治理、

监督和问责制的信号。对气候相关绩效的高管薪酬将取决于其公司和治理结构。一些组织选择报告

与气候因素相关的高管薪酬百分比，而另一些组织则讨论权重因素或总额可能受到影响的赔偿。例

如，戴姆勒公司以可持续发展为导向的目标可使得年度奖金波动范围最高达+/-25%。 

图表 6：高管薪酬披露示例：戴姆勒 

 

来源：TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 
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七、用于应对气候风险和机遇的支出或资本投资金额 

为管理与气候相关的物理和转型风险和机遇，组织需要为新技术、基础设施或产品进行支出、

资本投资或贷款。支出或资本投资表明未来收入能力可能受到影响的程度。新技术、基础设施或产

品的支出、资本投资或融资金额可根据财务报告标准和用于描绘气候风险和机遇的常用分类法进行

报告。 

这些支出或投资具体表现为用于低碳解决方案的资本支出比例、低碳技术研发的投资金额、可

再生能源投资金额等。例如，高盛披露，其在 2012制定了一个目标，即部署 400 亿美元的资金来

推动清洁能源行业的发展，后来将其扩大到 2025年的 1500 亿美元，现已包含在其更广泛的 7500

亿美元承诺中。 

图表 7：支出或资本投资金额披露示例：Liberty Mutual（利宝互助保险集团）  

 

来源： TCFD《关于气候相关指标、目标和过渡计划的协议指南》，新华财经整理 
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