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国际芯片巨头业绩大幅下滑的原因

近期，三星、台积电、英特尔等国际

芯片巨头相继发布一季度财报，普遍显示

业绩大幅下滑、出现巨额亏损等集体“暴

雷”情况，造成芯片行业整体业绩下滑的

原因主要是全球经济低迷。中国作为全球

最大的生产制造基地和半导体芯片消费

市场，正推动国产芯片制造和供应。
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国际芯片巨头业绩大幅下滑的原因

近期，三星、台积电、英特尔等国际芯片巨头相继发布一季度财报，普遍显示业绩大幅下滑、

出现巨额亏损等集体“暴雷”情况。造成芯片行业整体业绩下滑的原因主要是全球经济低迷。中国

作为全球最大的生产制造基地和半导体芯片消费市场，正推动国产芯片制造和供应。

一、全球芯片行业集体业绩下滑

近日，韩国芯片制造巨头三星电子公布的一季度财务报告显示，销售额为63.75万亿韩元（合

475.96亿美元），同比下降18%；营业利润降至6400亿韩元（合4.79亿美元），同比下降95%，创下

14年来的最低利润水平。

除三星几乎把利润亏光了以外，台积电、英特尔等万亿级别芯片巨头发布的一季度成绩单也十

分惨淡，并且都开始砍单减产。据台积电的财报数据显示，2023年一季度，台积电营收1143亿元人

民币，环比减少18.7%；从业务层面来看，仅汽车芯片增长了5%，其它的业务都出现了下滑，最高

下滑幅度高达18%。作为全球最大的芯片代工厂，台积电已经官宣暂缓高雄、南科等厂扩产，并计

划削减2024年EUV光刻机40%订单。

4月28日，芯片制造商英特尔公布业绩情况，由于PC销量的急剧下滑重创了英特尔业务，2023

年第一季度英特尔遭遇了史上最大季度亏损，而且预计第二季度还会继续亏损。财报显示，2023

年第一季度，英特尔营收为117亿美元（折合人民币约810亿元），同比下降36%，为2010年以来最

低水平。收入下滑导致该公司在第一季度净亏损27.6亿美元，这是其连续第二个季度遭遇亏损，创

下美国芯片行业亏损新高纪录。

图表 1：2022Q1-2023Q1 英特尔公司营业收入统计
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来源：虎嗅财经

以上三家芯片公司业绩惨淡并不是个例，今年一季度，全球各大芯片巨头财报业绩集体“暴雷”。

WDC西数是全球最大的硬盘生产企业，一季度出货1260万块硬盘，出货量同比下滑了35.7%，亏损5.7

亿美元。而亏损幅度最大的当属美光科技公司，今年一季度美光亏损额达23亿美,亏损额环比扩大

了十倍。韩国的SK海力士公司同样出现创纪录的季度运营亏损，今年一季度营业亏损3.4万亿韩元，

上年同期盈利2.9万亿韩元。据美国半导体行业协会(SIA)在4月份发布的数据显示，2月份的半导体

全球销售额从2022年2月的500亿美元下降到了397亿美元，同比下降20.7%。也就是说，在短短一年

时间之内，全球半导体行业营收蒸发了1/5以上。

图表 2：历年全球半导体营收走势图
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来源：美国半导体行业协会

二、芯片企业亏损的主因是全球经济低迷

半导体行业普遍亏损主要原因是全球经济低迷。各大芯片厂家核心业务通常有两块，一是手机

和电脑PC芯片，二是汽车芯片。2022年全球智能手机出货量创下过去十年以来的最低记录，IDC公

布的数据显示，2022年全球智能手机出货量为12.1亿台，同比下降11.3%，出货量前五家企业市场

占有率总和为69.9%。智能手机需求下跌，手机芯片自然也卖不出去了。在PC终端方面，据IDC数据，

今年一季度，全球个人电脑出货量同比下降29%，延续了2022年初开始的下滑趋势。由于消费类个

人电脑市场需求仍在放缓，芯片公司业绩面临很大挑战。

同时，全球汽车销量也不理想。据国际汽车制造商组织发布的数据显示，2022年，受疫情放开

影响，全球汽车销量降幅大幅收窄，共计销售汽车8162.85万辆，比上年减少112.67万辆，同比下

降1.4%。以我国为例，3月份中国国内狭义乘用车总销量158.7万辆，环比在大力降价促销下增长了

14.3%。这是2000年以来最弱的3月环比增速，同比仅微增0.3%。一季度乘用车累计零售426.1万辆，

同比下降13.4%。由此可见，今年以来全球车市承受巨大销售压力，汽车卖不动，汽车芯片也更卖

不动了。
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从2022年上半年开始，全球芯片行业就出现了过剩的迹象。到2022年下半年，全球存储芯片行

业也开始出现过剩，这给存储芯片行业带来了巨大的冲击，芯片过剩导致价格持续下跌。再加上2022

年对通货膨胀和经济衰退的担忧引发了消费者和企业支出的迅速回落，全球电子产品销售受到重

创。智能手机、个人电脑和服务器公司纷纷在清库存。据layoffs.fyi网站调查显示，芯片价格在

过去9个月里暴跌了约70%，芯片行业亏损面进一步扩大。在此困境下，全球各大科技公司纷纷出现

了裁员潮，从2023年初以来，全球已有超过11万名技术部门员工被解雇。

三、中国芯片的发展

中国作为全球最大的生产制造基地，也是全球最大的半导体芯片消费市场，2022年全球芯片销

售额为4万亿，而中国就进口了超2.88万亿。中国市场占据全球半导体芯片消费市场72%的份额，以

一己之力养活了70%以上的海外芯片厂。虽然中国是全球最大的芯片采购国，但美国限制对中国出

售芯片，导致高通、英特尔等芯片巨头企业的芯片无法自由出货，逐步失去在中国市场占有率。2022

年中国采购的芯片减少了15%。今年一季度芯片采购量进一步减少了22%。中国采购的芯片加速减少，

让很多芯片企业面临无处可卖的窘境，这也是国际芯片巨头亏损的一个重要原因。

美国对中国制裁，不断加码限制对中国出售芯片，迫使中国逐步摆脱对国外芯片的依赖，推动

了国产芯片制造和供应，国产芯片企业逐步提高产量。据彭博社汇编的数据，2021年全球20家增长

最快的芯片行业公司中，有19家来中国大陆。彭博社报道称，这些对芯片制造至关重要的设计软件、

处理器和设备的中国供应商数倍于台积电或ASML等大型半导体公司。2020年，国内芯片产量达到

2612.6亿块，同比增长16.2%。而到了2021年，国内芯片产量达到3594.3亿块，同比增长近37%，远

超全球平均15%的增速。在技术方面，国内芯片已开始进入芯片底层，研发成功RISC-V、龙芯等芯

片，打破了ARM和X86的技术垄断。2022年，中国存储芯片龙头企业长江存储公司二期工程开始量产，

增加了两倍产能。国内企业大举抢占国内芯片市场，固态硬盘、DRAM内存的价格都比海外低得多。

国产科技纷纷进入了芯片领域发展。据海关总署数据，2022年中国进口芯片的数量减少970亿

颗。2023年的第一季度，中国进口芯片1082亿颗，同比减少321亿颗，累计减少进口芯片数量超1291

亿颗。意味着我国对国外进口芯片砍单超1291亿颗。随着中企不断加强芯片国产化率，未来“砍单”

进口芯片也将成为常态。近期，美国半导体协会表示无法承受失去中国市场的后果，为了增加对中

国销售芯片，NVIDIA、英特尔、高通等公司纷纷为中国定制芯片，但失去的市场已经很难夺回了。

中芯国际一直都在扩大28nm芯片产能，预计到2024年，新建的晶圆厂能实现月产能6.8亿颗。随着

全球5G以及新能源汽车等市场的快速崛起，市场对28nm成熟工艺芯片的需求也不断加大，中芯国际

的营收将出现了翻倍的增长。尽管中国企业在芯片方面发展迅速，但也必须看到，台积电、三星等
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公司已经在布局3nm先进制程工艺。在技术方面，大陆企业与国际顶尖企业相比，还有很大差距和

很长的路要走。
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